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�� ᡃࡀᅜࡿࡅ࠾࡟ฟ⏕๓㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࡢ඲యᢕᥱࡢ࡚ࡅྥ࡟ᥦゝ�

ࢆ⑌ᝈࡿ࡞࡜㇟ᑐࡢฟ⏕๓デ᩿ࡢ࡝࡞ᑠඣ៏ᛶ⑌ᝈࡓࡵྵࢆ⩌⑕ೃࣥ࢘ࢲ ��
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ᥦゝ�

�

ᡃࡀᅜࡿࡅ࠾࡟ฟ⏕๓㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࡢ඲యᢕᥱࡢ࡚ࡅྥ࡟ᥦゝ�

�

ᖹᡂ ��㹼�� ᖺᗘཌ⏕ປാ⛉Ꮫ◊✲㸦ᡂ⫱⑌ᝈඞ᭹➼ḟୡ௦⫱ᡂᇶ┙◊✲஦ᴗ㸧�

ࠖ✲◊ࡿࡍ㛵࡟᪉ࡾ࠶ࡢᨭ᥼యไࡧᐇ᪋యไཬࡢࢢࣥࣜࢭ㑇ఏ࢝࢘ࣥࡿࡅ࠾࡟ฟ⏕๓デ᩿ࠕ

◊✲⌜㸦௦⾲⪅㸸ᑠす㑳⏕㸧�

�

㸯㸬࡟ࡵࡌࡣ�

་Ꮫ་⒪ࡢ㐍Ṍࡾࡼ࡟Ꮚᐑෆࡢ⫾ඣࡢ≧ែࢆฟ⏕๓࡟デ᩿ࡿࡍᢏ⾡ࡀ㛤Ⓨࡢࡑࠊࢀࡉ⢭

ᗘ୍ࠋࡿ࠸࡚ࡋୖྥࡍࡲࡍࡲࡣ㒊ࡢ⑌ᝈࠊࡣ࡚࠸ࡘ࡟ฟ⏕๓デ᩿࡟࡜ࡶࢆฟ⏕๓࡟Ꮚᐑෆ

ࠋࡿ࠸࡚ࡗ࡞࡜⬟ྍࡀ࡜ࡇ࠺⾜ࢆ἞⒪࡚ࡋᑐ࡟᪂⏕ඣ࡟ฟ⏕ᚋ᪩ᮇࡣࡓࡲࠊ࡚ࡋᑐ࡟ඣ⫾ࡢ

୍᪉ࠊ᰿ᮏⓗ἞⒪ࡀ୙ྍ⬟࡞ඛኳ␗ᖖࠊࡣ࡚࠸ࡘ࡟ฟ⏕๓デ᩿ࡀ࡜ࡇ࠺⾜ࢆ⫾ඣ἞⒪ࡘ࡟

ࡧࡼ࠾ዷ፬ࡿࡅཷࢆฟ⏕๓デ᩿ࠊ࡚ࡗࡀࡓࡋࠋ࠸ከࡶ࡜ࡇࡴ㐍࡜࡬୰᩿ࡢዷፎࠊࡎࡽࡀ࡞

ኵ㸦௨ୗࡴྵࢆ࣮ࢼࢺ࣮ࣃࠊ㸧᳨ࡵࡌ࠿ࡽ࠶ࠊࡣ࡟ᰝࡢ࡜ࡇࡿࡅཷࢆព࿡ࢆ༑ศ࡟⌮ゎࡋ

᳨ࡿᚓࢆ᝟ሗ࣒ࣀࢤࡢඣ⫾ࡅࢃࡾ࡜ࠊฟ⏕๓デ᩿ࠊࡕࢃ࡞ࡍࠋࡿ࠶㔜せ࡛ࡀ࡜ࡇ࠺ࡽࡶ࡚

ᰝࠊࡣ࡚࠸࠾࡟ዷ፬ࡧࡼ࠾ኵ࡟ᑐࡿࡍ㐺ษ࡞㑇ఏ࢝࢘ࣥࡀࢢࣥࣜࢭᚲ㡲࡛ࡢࡑࠊࡾ࠶యไ

᪉୍ࡿࡧᾎࢆ┠ὀࡀࢢࣥࣜࢭ㑇ఏ࢝࢘ࣥ࡜ฟ⏕๓デ᩿ࠊ࡟࠺ࡼࡢࡇࠋࡿ࠶ᛴົ࡛ࡀഛᩚࡢ

�ࠋ࠸࡞࠸࡚ࢀࡉᵓ⠏ࡣไᗘࡿࡍᢕᥱࢆ඲యࡢᐇ᪋≧ἣࡢฟ⏕๓デ᩿ࡿࡅ࠾࡟ᅜࡀᡃࠊ࡛

ᮏᥦゝࠊࡣฟ⏕๓デ᩿ࡀ㐺ษࡢࡵࡓࡿࢀࢃ⾜࡟ᇶ┙ᵓ⠏ࢆ┠ⓗࡢࡑࠊࡋ࡜➨୍Ṍ࡚ࡋ࡜

ฟࠕࡿ࡭ᮏᥦゝ࡛㏙ࠊ࠾࡞ࠋࡿ࠶࡛ࡢࡶࡿࡍ㛵࡟඲యᢕᥱࡢฟ⏕๓デ᩿ࡿࡅ࠾࡟ᅜࡀᡃࡢ

⏕๓㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࠖࠊࡣ࡜⫾ඣࡢᰁⰍయࡸ㑇ఏᏊ᳨ࢆ࡝࡞ᰝࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ⫾ඣ࣒ࣀࢤࡢ

᝟ሗࢆᚓࢆࡢࡶࡿᣦࠋࡿ࠸࡚ࡋ�

�

㸰㸬⫼ᬒ�

⌧ᅾࡀࢃᅜ࡛⾜ࡿ࠸࡚ࢀࢃฟ⏕๓ࡢデ᩿ᢏ⾡ࡣ࡟୺ࠊ࡚ࡋ࡜㉸㡢Ἴ᳨ᰝࠊ⤧ẟ᳨ᰝࠊ⨺

Ỉ᳨ᰝࠊẕయ⾑Ύ᳨࣐࣮࣮࢝ᰝࠊẕయ⾑ࡓ࠸⏝ࢆ᪂࠸ࡋฟ⏕๓㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝ㸦QRQLQYDVLYH�

SUHQDWDO�WHVWLQJ��1,37@㸧ࠊࡣࡽࢀࡇࠊࡾ࠶ࡀබ┈♫ᅋἲே᪥ᮏ⏘⛉፬ே⛉Ꮫ఍㸦᪥⏘፬

Ꮫ఍㸧ࠕࡢฟ⏕๓ࡿࢀࢃ⾜࡟㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࡧࡼ࠾デ᩿࡟㛵ࡿࡍぢゎ 㸦ࠖ����㸧ࠕࡧࡼ࠾ẕయ

ᣦ㔪ࡿࡍ㛵࡟ฟ⏕๓㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝ࠸ࡋ᪂ࡓ࠸⏝ࢆ⾑ 㸦ࠖ����㸧ࠊ᪥⏘፬Ꮫ఍ࡧࡼ࠾බ┈♫ᅋ

ἲே᪥ᮏ⏘፬ே⛉་఍ࡢඹྠ⦅㞟ࠕࡿࡼ࡟⏘፬ே⛉デ⒪࢞ࣥ࢖ࣛࢻ࢖�⏘⛉⦅ ᇶ࡙࡟ࠖ����

�ࠋࡿ࠸࡚ࢀࢃ⾜࡚࠸

ࡕ࠺ࡢࡇ 1,37 ࠶࡛ࡢࡶࡿ࠸࡚ࢀࡉᐇ᪋࡚ࡋ࡜✲◊ᗋ⮫ࠊᅾ⌧ࠊࢀࡉᑟධࡃࡋ᪂ࡶ᭱ࠊࡣ
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࠸࡚ࡋ᭷ࢆ⢭ᗘ࠸㧗ࡘ࠿ࠊࡁ࡛ࡀ࡜ࡇ࠺⾜ࢆᰝ᳨࡛ࡅࡔࡿࡍ᥇ྲྀࢆ⾑ẕయ࡟ዷፎึᮇࠊࡾ

㛵࡟ฟ⏕๓㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࡓ࠸⏝ࢆ⾑ẕయࠕࡀ᪥⏘፬Ꮫ఍ࠊࡣ࡚ࡋ㝿࡟ᑟධࡢ࡬ᅜࡀࢃࠋࡿ

ࣈࣃࡧࡼ࠾ࠊ㛤ദ࣒࢘ࢪ࣏ࣥࢩබ㛤ࠊ࠿࡯ࡢጤဨ఍㛤ദࡢ�ᅇࠊࡋ⨨タࢆウጤဨ఍᳨ࠖࡿࡍ

1,37ࠊ࡟ᚋࡓ⤒ࢆ࡝࡞཰㞟ࢺ࣓ࣥࢥࢡࢵࣜ ᪥ᮏࠊࡅཷࢆᮏᣦ㔪ࠋࡓࡋᐃ⟇ࢆᣦ㔪ࡿࡍ㛵࡟

་Ꮫ఍࡟࠿࡞ࡢ 1,37 ᪋タㄆᐃⓏ㘓㒊఍ࡀタ⨨ࠊࢀࡉ⏦ㄳ᪋タࡢᑂᰝ࣭ㄆᐃࠊࢀࢃ⾜ࡀᖹᡂ

�� ᖺ � ᭶ࠊࡽ࠿ㄆᐃ᪋タ࡟㝈ᐃ࡚ࡋᐇ᪋ࠋࡿ࠸࡚ࢀࡉ�

᪥⏘፬Ꮫ఍ࡢᣦ㔪࡛㔜どࠊࡣ࡜ࡇࡓࢀࡉ⮫ᗋ㑇ఏᏛࡢ▱㆑ࢆഛࡓ࠼ᑓ㛛ᐙࡿࡼ࡟㐺ษ࡞

㑇ఏ࢝࢘ࣥࡢࢢࣥࣜࢭᐇ᪋࡛ࡢࡑࠋࡿ࠶ෆᐜ1,37ࠊࡣ ᳨ᰝ⤖ᯝࡣ☜ᐃⓗ࡛᭱ࠊࡃ࡞⤊デ᩿

1,37ࠊᛶ≉ࡢᰝ᳨࠺࠸࡜ࡿ࠶ᚲせ࡛ࡀᰁⰍయศᯒࡣ࡟ ࢲ࡟ࡃ࡜ࠊែ≦ࡿ࠺ࡋデ᩿࡚ࡗࡼ࡟

࢘ࣥ⑕ೃ⩌ࡓࡵྵࢆྐ↛⮬ࡢฟ⏕ᚋࡢ⏕ά≧ἣࠊ㞀ᐖࡿࢀࡉ࡞ࡳ࡜≧ែࡢ࡬ඛධほࡢ᤼㝖ࠊ

᳨ᰝ⤖ᯝࡀ☜ᐃࡓࡋᚋ࡟ዷ፬ࡀ㑅ᢥࢆࡽࢀࡇࠊࡾ࠶࡛ࡢࡶࡴྵࢆື⾜ࡿ࠺ࡋ༑ศ࡟ㄝ᫂ࠊࡋ

་⒪⪅࡜ዷ፬ࡧࡼ࠾ኵࡢ࡜㛫࡛཮᪉ྥ࡟ពぢࢆ஺᥮ࢆ࡜ࡇࡿࡍ㏻ࠊ࡚ࡌዷ፬ࡧࡼ࠾ኵࡢព

ᛮỴᐃࢆᨭ᥼ࢆ࡜ࡇࡿࡍồ1,37ࠋࡿ࠸࡚ࡵ ᖹᡂࠊࡣ �� ᖺ �� ᭶⌧ᅾࠊㄆᐃⓏ㘓㒊఍࡛ㄆᐃ

඲ᅜࡓࢀࡉ �� ࡀ࡝࡞ዷፎ㌿ᖐࡸᰝ⤖ᯝ᳨ࠊࡾ࠾࡚ࢀࢃ⾜࡚ࡋ࡜✲◊ᗋ⮫ࠊ࡚࠸࠾࡟᪋タࡢ

ྠ㒊఍࡚࡭ࡍ࡟ሗ࿌ࠋࡿ࠸࡚ࢀࡉ�

୍᪉1,37ࠊ ௨እ᳨ࡢᰝࠊࡣ࡚࠸ࡘ࡟ẕయ⾑Ύ᳨࣐࣮࣮࢝ᰝࡀ ���� ᖺ௦࡟ጞࡢࡑࠊࡾࡲ௚

ࡣ ���� ᖺ௨๓ࡽ࠿᪥ᖖデ⒪ࠋࡿ࠸࡚ࢀࢃ⾜࡚ࡋ࡜᪥⏘፬Ꮫ఍᳨ࡢࡽࢀࡇࠊࡣᰝ࠸ࡘ࡟ ฟࠕ࡚

⏕๓ࡿࢀࢃ⾜࡟㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࡧࡼ࠾デ᩿࡟㛵ࡿࡍぢゎࠖࢆⓎ⾲᳨ࠊࡋᰝࢆ᪋⾜ࡓ࠶࡟ࡿࡍ

ࠊ᳨ࡀࡿ࠸࡚ࡋ♧ᥦࢆ᪉࠼⪄࡞ᇶᮏⓗࡢ࡚ࡗ ᰝᐇ᪋ࡢⓏ㘓ไᗘࡣᏑᅾࠊ࡟ࡃ࡜ࠋ࠸࡞࠸࡚ࡋ

⨺Ỉ᳨ᰝ࡜⤧ẟ᳨ᰝࡣ⫾ඣ⏤᮶ࡢ⣽⬊ࢆ᥇ྲྀ࡚ࡋᰁⰍయࢆ࡝࡞ศᯒࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ⫾ඣ

ࡍᢕᥱࢆᐇ᪋≧ἣࡢᅜ඲య࡛ࡀᡃࠊࡎࡽࢃ࠿࠿ࡶ࡟ࡿ࠶ᰝ᳨࡛ࡿࡏࡉᐃ☜ࢆ᝟ሗ࣒ࣀࢤࡢ

ࠊ࡜ࡇࡿ࠶ᰝ᳨࡛ࡿᚓࢆ᝟ሗ࣒ࣀࢤࡢඣ⫾ࠊࡶ࡚࠸ࡘ࡟ᰝ᳨ࡢࡽࢀࡇࠋࡿ࠶ᅔ㞴࡛ࡣ࡜ࡇࡿ

ฟ⏕๓デ᩿࡜㑇ఏ࢝࢘ࣥࡢࢢࣥࣜࢭ㔜せᛶ1,37ࠊ࡜ࡿ࠼⪄ࢆ Ⓩࡢᰝᐇ᪋᪋タ᳨ࠊ࡟ᵝྠ࡜

㘓ࡧࡼ࠾ࠊ⑕౛᳨ࡢ࡜ࡈᰝ⤖ᯝⓏ㘓ࡀᚲせ࡛ࠋࡓࢀࡽ࠼⪄࡜࠿࠸࡞ࡣ�

�

㸱㸬ᡃࡀᅜࡿࡅ࠾࡟⨺ỈᰁⰍయ᳨ᰝࡢᐇ᪋≧ἣㄪᰝ�

ᖹᡂ �� ᖺ � ᭶ࡽ࠿ 1,37 ᖺྠࠊᚋࡓࢀࡉ㛤ጞ࡚ࡋ࡜✲◊ᗋ⮫ࡀ � ᭶ࠊ࡟ཌ⏕ປാ⛉Ꮫ≉

ู◊✲஦ᴗࠕฟ⏕๓デ᩿ࡿࡅ࠾࡟㑇ఏ࢝࢘ࣥࢢࣥࣜࢭཬࡧᨭ᥼యไ࡟㛵ࡢࠖ✲◊ࡿࡍ◊✲

⌜㸦◊✲௦⾲⪅㸸ஂලᏹྖ㸧ࡀタ⨨1,37ࠋࡓࢀࡉ ᑟධ᫬࡟㔜せどࡓࢀࡉ㑇ఏ࢝࢘ࣥࣥࣜࢭ

㑇ఏᏛࡢᅜ඲యࡀᡃࠊ࡚ࡋసᡂࢆࡁᡭᘬࡿࡍ㛵࡟ࢢࣥࣜࢭࣥ࢘࢝ࠊࡾᅗࢆ඘ᐇࡢయไࡢࢢ

ⓗ▱㆑ࡸฟ⏕๓デ᩿࡟㛵ࢆ࡜ࡇࡿࡆ࡞ࡘ࡟ୖྥࡢ࣮ࢩࣛࢸࣜࡿࡍ┠ⓗࠋࡿ࠶࡛✲◊ࡓࡋ࡜

ࡀ࡜ࡇࡿ࠶୙࡛᫂ࡀᐇ᪋≧ἣࡢᅜෆ࡚࠸ࡘ࡟ᰁⰍయ᳨ᰝࠊࡾࡓ࠶࡟㛤ጞ✲◊ࡢ⌜✲◊ࡢࡇ

ὀ┠ࡶ࡛࠿࡞ࠋࡓࢀࡉṔྐ࠸ྂࡢ⨺ỈᰁⰍయ᳨ᰝࠊ࡚࠸ࡘ࡟඲ᅜࡢᐇ᪋≧ἣࢆᢕᥱࡇࡿࡍ
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�ࠋࡓࡗ࡞࡜࡜ࡇ࠺⾜ࢆ඲ᅜつᶍㄪᰝࡢᮏ◊✲࡛ᐇ᪋≧ἣࠊࢀࡽ࠼⪄࡜୙ྍḞࡀ࡜

඲ᅜࡢ࡚࡭ࡍ⏘፬ே⛉་⒪᪋タ ����� ᪋タ࡟ㄪᰝ⚊ࢆ㏦௜ࡿࡓ࠶࡟�����ࠊࡋ ����� ᪋タ

���ࠊࡣ᪋タࡓࡋ⟆ᅇ࡜ࡿ࠸࡚ࡗ⾜ࢆỈᰁⰍయ᳨ᰝ⨺ࡕ࠺ࡢࡇࠋࡓࢀࡽᚓࡀ⟆ᅇࡽ࠿ ᪋タ

㸦�����㸧࡛࠿�ࠋࡓࡗ࠶᭶ࡢࡾࡓ࠶ᖹᆒ᳨ᰝ᪋⾜௳ᩘ࡛ࠊࡣ�ᅇ௨ୗࡢ᪋タᩘࡀ ���㸦⨺Ỉ

᳨ᰝࡿ࠸࡚ࡗ⾜ࢆ඲᪋タࡢ �����㸧ࠊ�ᅇࡾࡼከࡃ �ᅇ௨ୗࡢ᪋タᩘࡣ ��� ࡚ࡏࢃྜࠊ࡛ ���

᪋タ㸦඲᪋タࡢ �����㸧ࡀᖹᆒ᳨ᰝ᪋⾜ᩘ � ᅇ௨ୗ࠺࠸࡜⤖ᯝ᳨࡛ࠋࡓࡗ࠶ᰝ᪋⾜௳ᩘࠊ࡜

㑇ఏ་⒪࡟㛵ࡿࡍᑓ㛛እ᮶ࡢタ⨨≧ἣࠊዷ፬ࡢ࡬⤖ᯝࡢㄝ᫂ࡿࡅ࠿࡟᫬㛫ࡧࡼ࠾ࠊㄝ᫂࡟

ᰝ᳨ࠊࡽ࠿⟆ᅇࡢ㉁ၥࡿࡍ㛵࡟࠿ྰ࠿ࡿࡍ⤖᏶ࡀㄝ᫂ࡢ᪋タ࡛⤖ᯝ⮬ࠊ✀⫋ࡢဨ⫋ࡿࡓ࠶

᪋⾜௳ᩘࡢከ࠸᪋タࠊ࡝࡯㑇ఏᑓ㛛⫋ࡀ᫬㛫࡚ࡅ࠿ࢆዷ፬ࡢ࡬ㄝ᫂ࠊࡾࡓ࠶࡟⮬᪋タෆ࡛

᏶⤖ࡿ࠸࡚ࡏࡉ≧ἣࠋࡓ࠼ࡀ࠿࠺ࡀ�

�

㸲㸬௒ᚋࡢฟ⏕๓デ᩿ࡧࡼ࠾㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࡓ࠿ࡾ࠶ࡢ�

ฟ⏕๓デ᩿ࡣ㧗ᗘ࡞ᢏ⾡࡟ᇶ࡙ࡃඛ㐍་⒪࡛ࡲࢀࡇࠊࢀࡉ࡞ࡳ࡜኱࡞ࡁ␲ၥࢆᢪࡿࢀ࠿

1,37ࠊࡽࡀ࡞ࡋ࠿ࡋࠋࡓࡁ࡚ࢀࡉ⾜᪋ࡃ࡞࡜ࡇ ࡣ࡚ࡗࡼ࡟ᰝ⤖ᯝ᳨ࠊ௨᮶࡚ࡧᾎࢆ┠ὀࡀ

ዷ፬ࡀ㔜኱࡞Ỵ᩿ࢆ㏕ࠊࡵࡓࡿࢀࡽ㑇ఏ࢝࢘ࣥࡓࡵྵࢆࢢࣥࣜࢭዷ፬ࡢ࡬㐺ษ࡞ᑐᛂࡢᚲ

せᛶࡀᨵ࡚ࡵㄆ㆑ࡢࡑࠋࡓࡗ࡞࡜࡜ࡇࡿࢀࡉ⤖ᯝࠊ᪥ᮏ་Ꮫ఍ࡿࡼ࡟ 1,37 ᪋タㄆᐃ࣭⑕ࡢ

౛Ⓩ㘓ไᗘࡀ㛤ጞࢀࡉ⌧ᅾࠊ࠾࡞ࠋࡿ࠸࡚ࡗ⮳࡟ᰁⰍయ࠺ᢅࢆ࣒ࣀࢤࡸ㑇ఏデ⒪ࡀ་⒪඲

యࠊ࡛࠿࡞ࡢ㏆ᖺࠊ኱࡞ࡁẚ㔜ࢆ༨ࢆ࡜ࡇࡓࡁ࡚ࡵ㋃ࠊ࠼ࡲ���� ᖺ � ᭶ࠊ᪥ᮏ་Ꮫ఍ࡽ࠿

�ࠋࡿ࠸࡚ࢀࡉⓎಙࡀࠖࣥ࢖ࣛࢻ࢖࢞ࡿࡍ㛵࡟㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝ࣭デ᩿ࡿࡅ࠾࡟་⒪ࠕ

㑇ࡢ఍඲య♫ࠊࡋ໬῝ࡀ࠼⪄ࡿࡍᑐ࡟་⒪࣒ࣀࢤᅜ඲య࡛㑇ఏデ⒪࣭ࡀᡃࠊ࡟࠺ࡼࡢࡇ

ఏデ⒪࡟ᑐࡿࡍ㛵ᚰࡀᗈ1,37ࠊ࡛࠿࡞ࡿࡀ ⮫ᗋ◊✲ࡢ㛤ጞ௨᮶ࠊከࡢࡃ⏘፬ே⛉་ࠊᑠඣ

⛉་ࡀ㑇ఏデ⒪ࡿࡅ࠾࡟ዷ፬ࡢ࡬ᑐᛂࡢ㔜せᛶࢆ෌ㄆ㆑࡞࠺ࡼࡢࡇࠋࡿ࠸࡚ࡁ࡚ࡋ≧ἣୗ

࡜ࡿ࠸࡚ࡁࡀ᫬ᮇࡁ࡭ࡍ┤ぢࡶ࡚࠸ࡘ࡟᪉ࡾ࠶ࡢฟ⏕๓デ᩿ࡢࠎ✀ࡓࡁ࡚ࢀࢃ⾜ᚑ᮶ࠊ࡛

࡚ࡗᢅࡾྲྀࢆ᝟ሗ࣒ࣀࢤࠊಶே᝟ሗࡢᴟ✲ࠊࡣ࡚࠸ࡘ࡟ᰁⰍయ᳨ᰝࠊ࡟ࡃ࡜ࠋࡿࢀࡽ࠼⪄

ಖドࡀࢢࣥࣜࢭ㑇ఏ࢝࢘ࣥࠊࢀࡉ⌮⟶ᢕᥱ࣭࡟㐺ษࡀ඲యࡢᰝᐇ᪋≧ἣ᳨ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ࠸

ฟࡢࡽ࠿ᚑ᮶ࠊࡕࢃ࡞ࡍࠋࡿ࠶㔜せ࡛ࡀ࡜ࡇࡃ࠾࡚ࡋ࡟ᙧࡿ࠼ぢ࡟఍♫ࡀᐇែࡢࡑࠊࢀࡉ

⏕๓デ᩿ࠊࡕ࠺ࡢ⨺Ỉ᳨ᰝ࡜⤧ẟ᳨ᰝ1,37ࠊࡣ࡚࠸ࡘ࡟ ࡜ࡇࡿࡍ❧☜ࢆⓏ㘓ไᗘࡢ㢮ఝ࡜

�ࠋࡿࢀࡲᮃࡃᙉࡀ

�

㸳㸬⨺Ỉ࣭⤧ẟࡓ࠸⏝ࢆ㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࡢⓏ㘓ไᗘ࡚࠸ࡘ࡟�

㸦㸯㸧⨺Ỉ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝⓏ㘓ไᗘࡣ࡜�

ᖹᡂ �� ᖺ � ᭶ࠊᖹᡂ �� ᖺᗘࡢཌ⏕ປാ⛉Ꮫ≉ู◊✲஦ᴗࠕฟ⏕๓デ᩿ࡿࡅ࠾࡟㑇ఏ࢝

✲◊ࡿࡍ㛵࡟ᨭ᥼యไࡧཬࢢࣥࣜࢭࣥ࢘ ᖹᡂࠊ࡚࠸⥆ࠖ࡟ ��㹼�� ᖺᗘཌ⏕ປാ⛉Ꮫ◊✲㸦ᡂ
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⫱⑌ᝈඞ᭹➼ḟୡ௦⫱ᡂᇶ┙◊✲஦ᴗ㸧ࠕฟ⏕๓デ᩿ࡿࡅ࠾࡟㑇ఏ࢝࢘ࣥࡢࢢࣥࣜࢭᐇ᪋య

ไཬࡧᨭ᥼యไࡾ࠶ࡢ᪉࡟㛵ࡿࡍ◊✲ 㸦ࠖ◊✲௦⾲⪅㸸ᑠす㑳⏕㸧ࠊࢀࡉ⧊⤌ࡀ� ⛉ศࡢࡘ

఍ࡢ➨ � ศ⛉఍ࠊ࡚࠸࠾࡟┤᥋⫾ඣࡢ㑇ఏ᝟ሗ᳨࠺ᢅࡾྲྀࢆᰝ࡚࠸ࡘ࡟ᐇែࢆᢕᥱࡓࡿࡍ

�ࠋࡓࢀࡉ㛤ጞࡀ✲◊ࡢࡵ

⌧ᅾࠊ᪥⏘፬Ꮫ఍ࡢୗ࡛ࠊࡣ࿘⏘ᮇ་⒪ࠊ፬ே⛉⭘⒆ࠊ⏕Ṫ་⒪ࡢ � ศ㔝࡚࠸࠾࡟⑕౛

⫾᥋┤ࡣ࣒ࢸࢫࢩᐇ᪋඲⑕౛ಶูⓏ㘓ࡢṪ་⒪⏕ࡕ࠺ࡢࡇࠊࡀࡿ࠸࡚ࢀࢃ⾜ࡀಶูⓏ㘓ࡢ

ඣࡢ㑇ఏ᝟ሗ࠺ᢅࡾྲྀࢆฟ⏕๓デ᩿ࡢⓏ㘓࡟࣒ࢸࢫࢩ㐺ࠊ࠼⪄࡜ࡿ࠸࡚ࡋᮏศ⛉఍࡛ࡢ◊

ࠊᯝ⤖ࡓࡡ㔜ࢆウ᳨࡟ៅ㔜ࠋࡓࡵጞࢆ㛤Ⓨࡢ࣒ࢸࢫࢩⓏ㘓ࠊࢀධࡾྲྀ࡚ࡋ࡜ඛ⾜஦౛࡟✲

⨺Ỉ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝࢆᐇ᪋ࡓࡋ⑕౛ࡢ᝟ሗ࡚࡟࢔࢙࢘ࢺࣇࢯࠊࢆ � ౛࡟࡜ࡈⓏ㘓ࢩࡿࡍ

ࡇ࡜ࡿ࠸࡚ࡗ⾜ࢆ⏝ヨ㦂ⓗ㐠ࠊᅾ⌧ࠊࡋసᡂࢆỈ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝ⑕౛Ⓩ㘓ࠖ⨺ࠕ࣒ࢸࢫ

�ࠋࡍ♧ࢆⓏ㘓⏬㠃ࠊ࡟ᅗࠋࡿ࠶࡛ࢁ

௒ᚋࠊᡃࡀᅜࠊ࡚࠸࠾࡟⨺Ỉ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝࡢⓏ㘓ࠕࡢࡇࠊࢀࡉ❧☜ࡀ࣒ࢸࢫࢩ⨺Ỉ࣭

⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝ⑕౛Ⓩ㘓ࠖࢆ฼⏝࡚ࡋ⟶⌮࣭㐠Ⴀࠊࡤࢀࢀࡉ࡞ࡀฟ⏕๓㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࡢ኱

ከᩘࢆᢕᥱࠋࡿ࡞࡜⬟ྍࡀ࡜ࡇࡿࡍ⏘፬ே⛉ࡢᇶᮏ㡿ᇦᏛ఍࡛ࡿ࠶᪥⏘፬Ꮫ఍ࡢࡇࠊࡣ࡟

せᮃࡃᙉࢆ࡜ࡇࡿ࡞࡜㐠Ⴀ୺యࡢࡑࠊࡁࡔࡓ࠸⏝᥇ࢆỈ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝ⑕౛Ⓩ㘓ࠖ⨺ࠕ

�ࠋࡿ࠶࡛ࡢࡶࡿࡍ

�

㸦㸰㸧⨺Ỉ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝⓏ㘓ไᗘࡢ฼Ⅼ�

⨺Ỉ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝᐇ᪋ࡢⓏ㘓ࢆ࣒ࢸࢫࢩᑟධ᳨ࠊ࡚ࡗࡓ࠶࡟ࡿࡍᰝᐇ᪋᪋タࢆⓏ㘓

�ࠋࡿ࠼࠸࡜㔜せ஦㡯ࡿࡍせࢆウ᳨࠿ྰ࠿ࡁ࡭ࡍᑟධࢆไᗘࡿࡍ

㏆ᖺࠊ㑇ఏデ⒪ࡀࢢࣥࣜࢭࣥ࢘࢝ࡣ࡚࠸࠾࡟ᚲ㡲ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ࠸࡚ࡗ࡞࡜⫾ඣ࣒ࣀࢤ᝟

ሗࡢ☜ᐃ᳨ᰝ࡛ࡿ࠶⨺Ỉ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝࡢࡑࠊࡣ࡚ࡗࡓ࠶࡟ᢏ⾡ࡢ⢭ᗘࠊࡃ࡞࡛ࡅࡔ㑇

ఏ࢝࢘ࣥࡀ࡜ࡇ࠺⾜ࢆࢢࣥࣜࢭồ1,37ࠊࢀࡽࡵ ᮃࡀ࡜ࡇࡿࡍᏑᅾࡀ᪋タⓏ㘓ไᗘࡢᵝྠ࡜

1,37ࠊࡣỈ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝ࡛⨺ࠊ࡟ࡽࡉࠋ࠸ࡋࡲ ࠊࡽ࠿࡜ࡇ࠺కࢆ౵くࡢ࡬ዷ፬ࡾ࡞␗࡜

་⒪Ᏻ඲ేྜࡸ⑕ࡢ᝟ሗ཰㞟ࡢⅬࡢࡇࡶࡽ࠿ไᗘࡀᚲせࠊࡓࡲࠋࡿࢀࡽ࠼⪄࡜ᐇ᪋⑕౛ࢆ �

౛࡟࡜ࡈⓏ㘓ྠࠊࡣ࡛࣒ࢸࢫࢩࡿࡍᵝࡢไᗘࡀ⏕Ṫ་⒪Ⓩ㘓࡚࠸࠾࡟࣒ࢸࢫࢩ㡰ㄪ࡟㐠Ⴀ

ᢕࢆ඲᪋タࡿࡍᐇ᪋ࢆỈ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝ⨺ࡀ᪥⏘፬Ꮫ఍ࠊ࡜ࡿࡍ៖⪄ࢆ࡜ࡇࡿ࠸࡚ࢀࡉ

ᥱࡋ㐠Ⴀࡀ࡜ࡇࡿࡍ㐺ษࠋࡿࢀࡽ࠼⪄࡜�

⨺Ỉ᳨ᰝࠊ⤧ẟ᳨ᰝࡶࡽࡕ࡝ࡣ ���� ᖺ௨๓࠺࠸࡜᪩ᮇࡓࢀࡉ❧☜࡟ᢏ⾡࡛ࠊࡾ࠶⏘፬ே

⛉デ⒪᪋タࡢಶࡢࠎ⿢㔞࡟ᇶ࡙࠺࠸࡜ࡓࡁ࡚ࢀࢃ࡞⾜࡚࠸Ṕྐ࡞࠺ࡼࡢࡇࠋࡿ࠶ࡀ≧ἣ࡛

᪋タㄆᐃไᗘࢆ᪂࡟ࡓᑟධ࡚ࡋᐇ᪋᪋タࢆ㝈ᐃࡣ࡟࡜ࡇࡿࡍᅔ㞴ࡶண᝿ࠊࡀࡿࢀࡉ㐠Ⴀ୺

యࡿ࡞࡜᪥⏘፬Ꮫ఍ࡀᙉࢆࣉࢵࢩ࣮ࢲ࣮ࣜ࠸Ⓨ᥹ࠊࡋ⨺Ỉ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝࡢ⑕౛Ⓩ㘓ࢩ

�ࠋࡿࡍᮇᚅࢆ࡜ࡇࡿࡍᵓ⠏ࢆ᪋タⓏ㘓ไᗘ࡜࣒ࢸࢫ
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�

㸦㸱㸧ฟ⏕๓㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝ᳨࠺⾜ࢆᰝᶵ㛵࡟ồࡢࡶࡿࢀࡽࡵ�

ฟ⏕๓㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࢆᢸᙜ᳨ࡿࡍᰝᶵ㛵ࡢࡑࠊࡣᶵ㛵⊂⮬᳨ࡢᰝ⢭ᗘࡸ⢭ᗘ⟶⌮ࡢ≧ἣࠊ

ឤᗘࡸ≉␗ᗘ࡚࠸ࡘ࡟ᇶ♏ࢆࢱ࣮ࢹබ⾲᳨ࠊࡋᰝࡢ㉁ࢆಖドࠊࡓࡲࠋ࠸࡞ࡽ࡞ࡤࢀࡅ࡞ࡋ

᳨యࡢ㍺㏦ᡭẁࡾྲྀࠊ㐪ࡢ࠼㜵Ṇ➼ࡢ࡚࠸ࡘ࡟⌮⟶ࢡࢫࣜࡢලయⓗ᪉ἲࡤࢀࡅ࡞ࡋ♧᫂ࢆ

�ࠋ࠸࡞ࡽ࡞

ࡘ࡟➼ᰝ⤖ᯝ᳨ࠊಶே᝟ሗࡿࢀࡽᚓ࡚ࡗࡼ࡟⾜㐙ࡢᴗົࡢฟ⏕๓㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࠊ࡟ࡽࡉ

✲◊ࡸᰝ᳨ࡢ௚ࠊࡋᗫᲠ࡟࠿ࡸ㏿ᰝ⤊஢ᚋ᳨ࡣయ᳨ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍᚭᗏࢆົ⩏⛎Ᏺࡢ࡚࠸

�ࠋ࠸࡞ࡽ࡞ࡣ࡚ࡋ⏝฼࡟

ᮏ᮲㡯ࡢ㑂Ᏺ᳨ࠊ࡟ࡵࡓࡢᰝᐇ᪋་⒪᪋タ᳨ࡣᰝᶵ㛵ࡢ࡜㛫ᩥ࡟᭩࡚ࡗࡶࢆዎ⣙ࢆ஺ࢃ

㐠ႠࡢỈ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝ⑕౛Ⓩ㘓ࠖ⨺ࠕࠊࡓࡲࠋ࠸࡞ࡽ࡞ࡤࢀࡅ࡞ࡋ⟶ಖࢆ᭩ᩥࡢࡑࠊࡋ

୺యୖࠊࡣグࡢㅖ᮲௳຺ࢆ᱌᳨ࠊ࡛࠼࠺ࡓࡋᰝᶵ㛵ࠊࡶ࡚࠸ࡘ࡟ㄆᐃ࣭Ⓩ㘓ไࢆᑟධࡿࡍ

�ࠋࡿ࠼⪄࡜࠸ࡋࡲᮃࡀࡢࡿࡍ៖⪄ࢆ࡜ࡇ

�

㸴㸬ฟ⏕๓㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࡢ⥲ྜⓗⓏ㘓ไᗘ࡚ࡅྥ࡟❧☜ࡢ�

1,37 ᑗࠋࡿ࠸࡚ࢀࡉ㐠Ⴀࡾࡀୖࡕ❧ࡀⓏ㘓ไᗘ࡚࠸࠾࡟᪥ᮏ་Ꮫ఍ࠊᅾ⌧ࠊࡣ࡚࠸ࡘ࡟

᮶1,37ࠊࡣ ௨እࡢ࡚࡭ࡍࡢฟ⏕๓㑇ఏᏛⓗ᳨ᰝࡢࡇࠊࡶ࡚࠸ࡘ࡟Ⓩ㘓࡟࣒ࢸࢫࢩ㢮ఝࡓࡋ

㑇ఏࡸᰁⰍయࡽࢀࡇࠋࡿ࠼⪄࡜࠸ࡋࡲᮃࡀ࡜ࡇࡿࢀࡉ⌮⟶࡟ໟᣓⓗࠊࢀࡉ㛤Ⓨࡀ࣒ࢸࢫࢩ

Ꮚ᳨࠺ᢅࡾྲྀࢆᰝࠊࡣᑗ᮶࡟ࡽࡉ⢭ᐦ࡞ゎᯒ࡜࡬㐍ࠊࡳಶேࡢヲ⣽࡞㑇ఏ᝟ሗ࡟࠿ࡽ᫂ࢆ

ࠋࡿ࠸࡚ࡵ⛎ࢆᛶ⬟ྍࡿࡍ♧࿊ࢆ㑇ఏ᝟ሗ࡞యⓗ⥲ࡢ᪥ᮏᅜẸࠊࢀࡉண᝿ࡀ࡜ࡇࡃ࠸࡚ࡋ

࠾࡚࠼ᩚࢆయไࡿࡁ࡛⌮⟶ࡋᢕᥱࢆ඲యീࡢࡑࡀᅜࡀᡃࠊࡶࡽ࠿ほⅬࡢಖㆤࡢ᝟ሗ࣒ࣀࢤ

�ࠋࡿ࠼⪄࡜ࡁ࡭ࡍᢸᙜࢆᐇົࡢࡑࡀ᪥⏘፬Ꮫ఍ࠊࡾ࠶㐨࡛ࡁ࡭ࡿ࡜࡚ࡋ࡜ᅜᐙࡀ࡜ࡇࡃ

�

㸵㸬࡟ࡾࢃ࠾�

ཌ⏕ປാ┬◊✲⌜࡚࠸࠾࡟సᡂࠕࡓࡋ⨺Ỉ࣭⤧ẟᰁⰍయ᳨ᰝ⑕౛Ⓩ㘓 ࠊࢆ࢔࢙࢘ࢺࣇࢯࠖ

᪥⏘፬Ꮫ఍ࡀᑟධࠊࡋᡃࡀᅜࡿࡅ࠾࡟⨺Ỉ࣭⤧ẟࡓ࠸⏝ࢆᰁⰍయ᳨ᰝࡢ඲యࢆᢕᥱ࣭⟶⌮

�ࠋࡿࡍᥦゝࢆ࡜ࡇࡿࡍ❧☜ࢆไᗘࡿ࠶ࡢᛶ⥆⥅ࡿࡍ

� �
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ᥦゝ�

�

�㸪ࡢࠎேࡘࡶࢆ⑌ᝈࡿ࡞࡜㇟ᑐࡢฟ⏕๓デ᩿ࡢ࡝࡞ᑠඣ៏ᛶ⑌ᝈࡓࡵྵࢆ⩌⑕ೃࣥ࢘ࢲ

ᩍ⫱࣭ᑵປ࣭⚟♴ࡢ࡚࠸ࡘ࡟ᥦゝ�

�

ᖹᡂ ��㹼�� ᖺᗘཌ⏕ປാ⛉Ꮫ◊✲㸦ᡂ⫱⑌ᝈඞ᭹➼ḟୡ௦⫱ᡂᇶ┙◊✲஦ᴗ㸧�

ࠖ✲◊ࡿࡍ㛵࡟᪉ࡾ࠶ࡢᨭ᥼యไࡧᐇ᪋యไཬࡢࢢࣥࣜࢭ㑇ఏ࢝࢘ࣥࡿࡅ࠾࡟ฟ⏕๓デ᩿ࠕ

◊✲⌜㸦௦⾲⪅㸸ᑠす㑳⏕㸧�

�

�

ᮏ◊✲⌜࡛ࡣ㸪ࣥ࢘ࢲ⑕ೃ⩌ࡓࡵྵࢆᑠඣ៏ᛶ⑌ᝈࡢ࡝࡞ฟ⏕๓デ᩿ࡢᑐ㇟ࡿ࡞࡜⑌ᝈࢆ
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